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Yurt ici Piyasalar 11/09/2025

Diin kiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul'da da kiiresel piyasalara paralel pozitif kapanis
yasandi. BIST100 endeksi giinl %0,96 deger artisiyla 10.586 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi 110 milyar
TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel goérinimde bankacilik endeksi %2,05, ulastirma endeksi %1,51 oraninda gini pozitif kapattl. Buna
karsilik, metal endeksi %0,50 oraninda deger kaybi yasadi. BIST100 endeksini agirlikli olarak ASELS, THYAO ve
BIMAS pozitif yonde etkilerken, DSTKF, EREGL, TCELL negatif yonde etkiledi. Uzun vadeli tahvil getirilerinde
sinirli geri cekilme yasanirken, CDS 267 seviyesinde giinli kapatti.

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, sanayi retimi Temmuz 2025'te yillik bazda %5,0 artarken, aylik
bazda %1,8 azaldi. Alt sektorlerde yillik bazda imalat sanayi %5,5, elektrik, gaz ve buhar Gretimi %5,8 artis
kaydederken; madencilik ve tas ocakciligi %0,5 geriledi. Aylik bazda ise imalat %2,3 ve madencilik %1,5
diserken, elektrik-gaz tretimi %4,5 artti. Ayni dénemde, insaat Maliyet Endeksi aylik %1,41, yillik %22,98 artis
gosterdi. Bina insaati maliyetleri yillik %22,81, bina disi yapilar icin maliyetler ise yillik %23,51 artti. Malzeme
endeksi yillik bazda bina icin %18,90, bina disi icin %19,21 artarken; iscilik endeksi bina icin %30,35, bina disi icin
%33,32 ylkseldi. Bugiin, TCMB tarafindan aciklanacak bir hafta vadeli repo faiz orani piyasalarin odaginda
olacak.

Beklentilerimiz: Piyasalarda bugiin odak noktasi TCMB faiz karari olacak. TUFE verisi éncesinde piyasadaki
genel beklenti, 300 baz puanlik bir indirim yéniinde sekillenmisti. Ancak enflasyon verisinin beklentilerin biraz
Uzerinde gelmesiyle, tahminlerde 100 baz puanlik bir asagi yonlu revizyon géraldi. Su an igin beklentiler, 200
baz puanlik bir indirim yapilacagi yoninde. Bizim degerlendirmelerimize gére 200 baz puanlik indirim zaten
fiyatlamalara yansimis durumda. Buna karsilik, beklentilerin Gzerinde, énceki tahminlere daha yakin bir faiz
indirimi senaryosu gerceklesirse, pozitif fiyatlamalarin hiz kazanabilecegini diisiiniiyoruz. Ozellikle son
dénemde en fazla kayip yasayan bankacilik sektérd, faiz indirimlerine duyarliigi nedeniyle toparlanmada
onculuk edebilir. Bu harekete, GYO’lar ve banka sahibi holdinglerin de eslik etmesi muhtemel. Beklentilere
paralel bir indirim ise daha cok nétr bir fiyatlama yaratabilir. Tahvil getirilerindeki yikselis sonrasi yataylasma
ve CDS’teki sinirli geri cekilmenin etkisiyle bankacilik sektériinde diin kismi bir toparlanma izlenmisti. Bu
hareketin devami agisindan buginki faiz karari kritik Gnem tasiyor. Ayrica, Agustos ayi yolcu verilerinin pozitif
gelmesi, havacilik sektérinii destekleyen bir unsur olarak &ne c¢ikiyor. Teknik olarak BIST100 endeksinde
10.400/10.900 bandini izlemeye devam ediyoruz. Genel gérusimuzde degisiklik yok; Kisa vadede risklere karsi
temkinli, orta vadede ise firsatlara odakl bir yaklasimi siirdiirityoruz.

Endeksler Ginliak Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinlilk Hacim
BIST100 10.586 ] 0,96 ] -4,09 qp 7,69 110.266.311.798
BIST30 11.646 Hh 1,34 " -4,87 dh 8,27 87.935.180.871

BISTTUM 13.314 ih 0,54 " -2,26 ih 16,24 168.665.294.658
VIOP 30 12.209 A 1,47 ¥ -6,73 b 2,94 25.012.310.400
Endeksler Ginliik Fark (%) 30 Giinlik Fark (%) BuYilFark (%)  Ginliikk Hacim
BIST BANKA 15.343 A 2,05 ¥ -5,15 fdh 5,42 24.894.829.775
BIST SINAI 13.924 L 0,14 ¥ 1,11 ik 6,66 54.382.113.268
BIST METAL 17.756 tfla -0,50 " -3,27 dh 8,29 9.662.999.355
BIST ULASTIRMA 39.678 h 151 b -0,68 h 16,88 18.028.457.532
BIST HOLDING 10.380 h 0,88 b -1,88 ) 16,44 17.444.423.424
BIST TEKNOLOJi 24.425 )] 1,24 [ ] -0,39 A 75,18 12.551.574.248
BIST MADEN 8.230 i 0,04 " -3,33 b 16,70 5.265.357.798
BIST GIDA 11.316 fip 0,13 " -6,98 W -1,56 6.446.634.636
BIST ILETiSiM 2300 b -0,34 ¥ -9,54 ¥ 112 3.110.113.583
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En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek
gisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

CANTE 2,42
RALYH 126,00
EGEEN 8300,00
OTKAR 511,50
GRTHO 522,00
EKGYO 20,50
ARCLK 126,20
IEYHO 14,43
MPARK 350,00
TAVHL 240,10

7,08 DSTKF 649,00
5 BINHO 11,49
5 BERA 16,42
4,98 REEDR 10,19
4,66 FENER 12,38
3,85 IPEKE 58,90
3,61 BSOKE 14,35
3,59 DOHOL 16,87
3,47 KUYAS 51,80
3,05 MAVI 39,70

-9,99 THYAO 322,50
-6,13 YKBNK 31,54
-4,37 ASELS 177,40
-3,14 AKBNK 63,90
-2,44 SASA 3,92
-2,4 ISCTR 13,94
-2,38 PGSUS 222,80
-2,15 EREGL 26,02
-1,33 KCHOL 167,50
-1,29 GARAN 141,90

1,82 11.028.126.348,00
2,27 7.108.635.802,00
2,13 7.079.196.663,00
1,75 6.169.089.636,00
0,26  5.825.677.447,00
2,27  5.665.825.725,00
0,91 5.558.577.805,00
-0,91  5.174.484.442,00
0,9 3.974.611.665,00
2,75  3.753.683.364,00
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Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artirnmlari

SAFKR 11.09.2025 Bedelsiz 467,38% 35.250.000 200.000.000
TNZTP 11.09.2025 Bedelsiz 83,07% 218.499.097 400.000.000
VAKFN 11.09.2025 Bedelsiz 42,85% 3.500.000.000 5.000.000.000

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

FLAP 0,069 0,67%

10,34 12.09.2025 ) 0,058 )




9 BURGAN 9 BURGAN
BANK YATIRIM

Sirket Haberleri

Alarko Tarim Grubu yeni fabrikasiyla kapasitesini 3 katina ¢ikardi.

Sirket, yurt icindeki iki aliciya 35,2 milyon TL, yurt disindaki bir aliciya ise 1,4 milyon TL olmak (zere
toplam 36,6 milyon TL tutarinda pamuk satisi gergeklestirdi.

Sirket, Nigde Bor Karma ve Deri ihtisas Organize Sanayi Bélgesi'nde kendisine tahsis edilen 186.998 m?
arsa Uzerinde kurdugu dondurulmus gida Gretim tesisinde Gretime basladi. 3,4 milyar TL yatirim tesvik belgesi
kapsaminda hayata gecirilen yeni tesiste, yillik 120.000 ton dondurulmus patates ve 8.000 ton patates unu
uretim kapasitesi bulunuyor. Tesiste glnlik 700 ton patates islenerek 360 ton bitmis Griin ve yan Griinlerden 24
ton patates unu Uretimi gerceklestirilecek.

Sirketin 01.01.2025 - 31.08.2025 dénemine ait, bagimsiz denetimden ge¢cmemis brit prim Gretimi
59.095.280.887 TL olarak gerceklesti. Bu tutar, bir dnceki yilin ayni ddnemine gére %41,7 artisa isaret ediyor.

Sirketin bagli ortakligi, Adana’da 8.608 m? arazi (izerine avokado serasi insa edilmesine yonelik
40.861.497 TL (KDV harig) tutarinda s6zlesme imzaladi.

Sirketin Romanya’daki %100 bagli ortakligi Rowax Energy, 1,575 MW AC / 1,671 MWp DC kapasiteli
fotovoltaik GES projesi icin teknik sebeke baglanti onayi aldi. Projenin Ocak 2026’da devreye alinmasi
planlaniyor.

Sirketin bagli ortakligi Alfa Solar Romania, glines enerjisinden elektrik Gretimi ve satisi yapmasi
planlanan Fort Smart Recycle unvanli sirketi 770.000 Euro devir bedeli karsiliginda satin ald.

Pay Alim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 10.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
17,93-17,98 TL fiyat araligindan toplam 41.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 10.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
34,74-34,90 TL fiyat araligindan toplam 80.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 10.09.2025 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina ortalama
17,20-17,25 TL fiyat araligindan toplam 60.000 TL nominal degerli AKFYE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 10.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
22,36-22,68 TL fiyat araligindan toplam 70.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 10.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
9,00 TL fiyattan toplam 250.000 TL nominal degerli GLYHO paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 10.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
23,42-23,64 TL fiyat araligindan toplam 8.400 TL nominal degerli BORSK paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 10.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
40,20-40,60 TL fiyat araligindan toplam 7.500 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 10.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
29,24 TL fiyattan toplam 20.000 TL nominal degerli PCILT paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 10.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
19,58 TL fiyattan toplam 7.473 TL nominal degerli BOBET paylari geri alinmistir. 3
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Aciga Satis islem Hacmi

islem Hacmi

Aciga Satis H./T.Hacim  Giinliik Degisim (%)

ULKER
DOHOL
CIMSA
TAVHL
ALARK
SOKM
GUBRF
SAHOL
ENKAI
AEFES
ASELS
ARCLK
THYAO
KOZAL
VAKBN
ISCTR
SASA
BIMAS
AKBNK
GARAN
FROTO
PETKM
KOZAA
DOAS
HEKTS
VESTL
SISE
MGROS
KONTR
TOASO
YKBNK
KRDMD
OYAKC
TSKB
PGSUS
HALKB
TKFEN
EREGL
KCHOL
BRSAN
EKGYO
TUPRS
ASTOR
MAVI
TCELL
CCOLA
TTKOM
MIATK
KUYAS

214.123.788
90.028.864
101.307.940
195.071.326
70.304.892
84.256.579
122.536.165
385.345.342
188.511.888
235.229.145
1.743.095.967
84.366.908
2.492.944.027
206.232.099
111.367.580
1.227.582.952
1.247.929.166
472.043.935
1.281.675.734
765.008.738
253.083.821
161.139.359
82.397.748
74.562.169
108.358.569
32.783.241
306.995.131
169.687.489
41.754.235
501.317.148
1.301.215.569
146.201.147
74.725.523
48.946.916
977.708.040
125.924.969
33.488.086
846.411.050
642.695.297
67.285.478
523.838.390
457.975.361
123.777.431
74.474.551
347.802.253
83.970.165
116.955.107
79.943.788
55.820.464

19.180.201.530

644.111.756
272.788.223
324.825.859
634.280.708
235.009.112
301.415.652
475.348.610
1.519.171.671
749.875.611
939.832.432
7.079.196.663
350.946.330
11.028.126.348
933.104.349
513.999.710
5.665.825.725
5.825.677.447
2.232.978.671
6.169.089.636
3.753.683.364
1.243.238.033
792.354.937
406.011.730
369.380.801
539.037.350
165.641.215
1.599.561.813
895.348.996
227.520.825
2.738.164.369
7.108.635.802
803.186.883
411.920.380
273.196.167
5.558.577.805
716.797.679
196.568.229
5.174.484.442
3.974.611.665
416.176.818
3.254.361.758
2.912.240.828
795.171.109
481.300.101
2.316.242.642
563.235.318
793.870.942
629.058.171
625.677.611
95.630.862.293

33,2%
33,0%
31,2%
30,8%
29,9%
28,0%
25,8%
25,4%
25,1%
25,0%
24,6%
24,0%
22,6%
22,1%
21,7%
21,7%
21,4%
21,1%
20,8%
20,4%
20,4%
20,3%
20,3%
20,2%
20,1%
19,8%
19,2%
19,0%
18,4%
18,3%
18,3%
18,2%
18,1%
17,9%
17,6%
17,6%
17,0%
16,4%
16,2%
16,2%
16,1%
15,7%
15,6%
15,5%
15,0%
14,9%
14,7%
12,7%
8,9%

2,25
-2,15
0,18
3,05
-0,38
0,39
-0,28
1,33
-0,52
2,39
2,13
3,61
1,82
-0,84
1,95
2,27
0,26
1,59
1,75
2,75
-0,19
-0,17
1,28
0,29
0,52
0,87
1,05
0,81
0,32
1,31
2,27
0,46
-0,19
1,05
0,91
1,06
0,44
-0,91
0,90
0,06
3,85
1,31
1,23
-1,29
-0,39
-0,99
-0,10
-0,85
-1,33
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Ekonomik Takvim
Beklenti
8.09.2025 9:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) 1,20% -1,90%
8.09.2025 9:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) -0,30% -3,60%
8.09.2025 9:00 Almanya ihracat (Aylik) 0,10% 0,80%
8.09.2025 9:00 Almanya ithalat (Aylik) -1,00% 4,20%
8.09.2025 18:00 ABD Enflasyon Beklentileri - 3,09%
8.09.2025 22:00 ABD Tiiketici Kredileri $10.000b $7.371b
9.09.2025 2:01 ingiltere Perakende Satis incelemesi ( Yillik ) - 1,80%
10.09.2025 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Aylik ) - 0,70%
10.09.2025 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Yiluk ) - 8,30%
10.09.2025 15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,30% 0,90%
10.09.2025 15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi ( Yillik ) - 3,30%
11.09.2025 10:00 Tiirkiye Perakende Satislar ( Yillik ) = 14,70%
11.09.2025 14:00 Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Oram 41,00% 43,00%
11.09.2025 15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,30% 0,20%
11.09.2025 15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yillik ) 2,90% 2,70%
11.09.2025 15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular - 237k
12.09.2025 9:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Aylik ) 0,10% 0,40%
12.09.2025 9:00 ingiltere Aylik GSYiH 3A/3A Degisimi 0,20% 0,30%
12.09.2025 9:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,20% 0,70%
12.09.2025 9:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (Aylk) 0,10% 0,10%
12.09.2025 9:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Yiluk ) 1,20% 0,20%
12.09.2025 9:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (Yillk) 2,20% 2,20%
12.09.2025 9:00 ingiltere imalat Oretimi ( Aylik ) 0,20% 0,50%
12.09.2025 9:00 ingiltere imalat Uretimi ( Yiluk ) 1,80% 0,00%
12.09.2025 10:00 Tiirkiye Enflasyon Beklentileri - 22,84%
12.09.2025 11:30 ingiltere Enflasyon Beklentileri - 3,20%
12.09.2025 17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi - 4,80%
12.09.2025 17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi - 3,50%
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Aragtirma Middr Yardimcisi Yonetici
Arastirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Blyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Tirkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




